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AES Insights - Assetbezogene Methodenanalyse
Dogecoin (DOGE)

BESCHREIBUNG

Dogecoin (DOGE) ist eine urspriinglich als Meme-Projekt gestartete Kryptowadhrung, die sich im
Zeitverlauf zu einem eigenstdndigen, hochliquiden Asset mit stark community-getriebener
Dynamik entwickelt hat.

Im Gegensatz zu konzeptionell streng begrenzten Kryptowdhrungen verfiigt Dogecoin iiber kein
fixes Maximalangebot. Die jahrliche Emission ist konstant, wodurch Dogecoin strukturell
inflationar angelegt ist.

Dogecoin erfiillt im Kryptomarkt primidr die Rolle eines sentiment- und
aufmerksamkeitssensitiven Assets, dessen Preisentwicklung stark von Marktstimmung,
sozialen Impulsen und kurzfristigen Narrativen beeinflusst wird.

Zentrale Merkmale:

e Kein begrenztes Gesamtangebot

e Hohe Umlaufmenge und stetige Neuemission

e Starke Community-Prasenz

o Hohe kurzfristige Volatilitat

o Ausgepragte Reaktionsfahigkeit auf Marktstimmung
e Geringe fundamentale Bewertungsanker

Innerhalb des Kryptomarktes fungiert Dogecoin weniger als strukturelles Referenz-Asset,
sondern vielmehr als Indikator fiir spekulative Marktphasen und Risikoappetit.



NACHRICHTEN & MARKTUMFELD

Die folgenden Punkte dienen ausschliefilich der zeitlichen Einordnung des Marktumfelds und
stellen keine Prognose oder Handlungsaufforderung dar.

Oktober 2025
Marktumfeld

Im Oktober 2025 war der Kryptomarkt insgesamt von erhohter Aktivitat gepragt, insbesondere
im Altcoin-Segment. Zunehmende Risikobereitschaft und kurzfristige Liquiditatszufliisse fiihrten
zu verstarkten Marktbewegungen.

Einordnung fiir Dogecoin

Fiir Dogecoin lagen in diesem Zeitraum keine eigenstiandigen, strukturellen oder
projektspezifischen Nachrichten vor. Die beobachteten Kursbewegungen erfolgten iiberwiegend
im Gleichlauf mit dem breiteren Altcoin-Markt und waren stimmungsgetrieben.

November 2025
Marktumfeld

Im November nahm die Unsicherheit im Kryptomarkt spiirbar zu. Nach vorangegangenen
Expansionsphasen kam es vermehrt zu Gewinnmitnahmen, insbesondere bei Assets mit hohem
spekulativem Anteil.

Einordnung fiir Dogecoin

Auch in dieser Phase lagen keine neuen technischen, regulatorischen oder inhaltlichen
Entwicklungen zu Dogecoin vor. Die Preisbewegungen spiegelten vor allem eine Anpassung des
Risikoappetits und der Marktpositionierung wider.

Dezember 2025
Jahresenddynamik

Zum Jahresende fiihrten geringere Liquiditit, Bilanzanpassungen und Positionsbereinigungen
vieler Marktteilnehmer zu verstarkten kurzfristigen Ausschlagen im gesamten Kryptomarkt.

Einordnung fiir Dogecoin

Die Berichterstattung zu Dogecoin blieb insgesamt ereignisarm. Preisbewegungen waren
tiberwiegend marktintern getrieben und standen nicht im Zusammenhang mit strukturellen
Veranderungen des Assets.

AES-Interpretation:

Im betrachteten Zeitraum lagen keine grundlegenden, projektspezifischen Nachrichten zu
Dogecoin vor. Die Preisbewegung reflektierte primar Marktstimmung, Liquiditidtsdynamik und
kurzfristiges Risikoverhalten.

Hinweis: Die systematische Feststellung fehlender asset-spezifischer Nachrichten ist ein
bewusstes Analyseergebnis und erlaubt die klare Trennung zwischen marktinterner
Bewegung und informationsgetriebener Preisbildung.



PREISBEWEGUNG
Zeitraum: 01.10.2025 - 31.12.2025

Charakter der Bewegung (iibergeordnet)

Im betrachteten Zeitraum zeigte Dogecoin eine hochvolatile, nichtlineare Preisbhewegung ohne
stabile Trendstruktur. Der Markt war gepragt von kurzen Expansionsphasen, die regelmaflig
durch abrupte Riicklaufe neutralisiert wurden.

Die Preisstruktur war gekennzeichnet durch:

o starke Ausschlige in beide Richtungen

o fehlende stabile Unterstiitzungszonen

e geringe Trendpersistenz

e ausgepragt emotionsgetriebenes Handelsverhalten

Oktober 2025 - Impulsive Expansionsphase

Zu Beginn des Zeitraums kam es zu mehreren schnellen Aufwartsimpulsen.
Der Dogecoin-Kurs verlagerte sich innerhalb weniger Handelstage von einem Bereich um rund
0,24 USD in eine Spanne von etwa 0,26 bis 0,27 USD.

Die Bewegung verlief stark beschleunigt, war von hoher Intraday-Volatilitat gepragt und zeigte
kaum ausgeprigte Zwischenkonsolidierungen. Die Preisverlagerung erfolgte in kurzer Zeit und
ohne den Aufbau stabiler Haltezonen.

November 2025 - Riicklauf und Strukturverlust

Im November setzte eine ausgepragte Korrekturphase ein. Die zuvor aufgebauten Kursgewinne
wurden schrittweise abgebaut, wobei sich der Kurs im Monatsverlauf aus dem Bereich oberhalb
von 0,17-0,18 USD zuriick in eine Spanne um 0,14 bis 0,15 USD bewegte.

Die Phase war gepragt von schnellen Abwartsimpulsen, fehlender Stabilisierung auf
Zwischenlevels und wiederholten Fehlausbriichen. Insgesamt verlor die zuvor aufgebaute
Struktur deutlich an Halt.

Dezember 2025 - Seitwirtsphase mit erhéhter Schwankung

Im Dezember iiberwog eine richtungsneutrale Bewegung. Der Kurs pendelte iiberwiegend
innerhalb einer Spanne von etwa 0,12 bis 0,14 USD, ohne dass sich eine klare Dominanz von
Kaufern oder Verkaufern ausbildete.

Geringere Liquiditat zum Jahresende verstarkte kurzfristige Ausschlage, fiihrte jedoch nicht zu
einer nachhaltigen Trendbildung. Die Bewegung blieb volatil, aber strukturell seitwartsgerichtet.

Zusammenfassende AES-Einordnung
Uber den gesamten Zeitraum zeigt sich eine Preisstruktur mit:

sehr hoher Volatilitat

breiten Kursbandbreiten
fehlender Trendstabilitit
klaren, aber kurzlebigen Phasen

Die Preishewegung liefert damit Schwankung, nicht Orientierung - Orientierung entsteht
erst durch Zeit, Ziel und Bestand.



AES - EINORDNUNG DES BETRACHTETEN ZEITRAUMS

Betrachtungszeitraum: 28.06.2025 - 31.12.2025 (Handelstage, tagliche Auswertung)
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Methodischer Hinweis:

Die dargestellte Bestandsentwicklung basiert auf einem regelbasierten AES-Prozess mit festen
Intervallen und vordefinierten PositionsgrofRen. Es wurden keine nachtraglichen Anpassungen

oder Optimierungen vorgenommen.

Zeitpunktbezogene Gegeniiberstellung zentraler Kennzahlen (AES vs. Buy & Hold)

DATUM 31.10.2025 30.11.2025 31.12.2025
ZEITRAUM 126 TAGE 156 TAGE 187 TAGE
KURSENTWICKLUNG 14,50% -10,28% -27,94%
MITTELWERT VOLATILITAT 7,22% 7,15% 6,86%
BESTANDSENTWICKLUNG -8,67% 7,51% 22,03%
WERTENTWICKLUNG 4,57% -3,54% -12,06%
WERTENTWICKLUNG BUY & HOLD 14,50% -10,28% -27,94%
RELATIVE WERTDIFFERENZ (AES - BUY & HOLD) -9,93% +6,74% +15,88%

Die Tabelle stellt ausgewahlte Kennzahlen zu definierten Zeitpunkten innerhalb desselben
Marktumfelds gegeniiber. (Volatilitdt als gleitender Tagesmittelwert.)

Dieses Beispiel dient der methodischen Veranschaulichung und stellt weder eine Aussage

iiber zukiinftige Entwicklungen noch eine Bewertung des Assets dar.




ZIEL, ZEIT UND RENDITE INNERHALB DER AES - LOGIK

Referenzrahmen

Zeithorizont: 8 Jahre
Zielrendite: 12 % p. a. netto
(16,67 % p. a. brutto bei 28 % Kapitalertragsteuer)

Abgeleitetes Soll-Bestandswachstum: 9,22 %
Erreichtes Ist-Bestandswachstum: 22,03 %

Diese Abweichung ist Ausdruck der Methodik, nicht der strukturellen Qualitcit des Assets.

Die folgenden Angaben dienen ausschliefSlich der zeitlichen Einordnung des Fortschritts innerhalb
des definierten Zielrahmens.

Ausgangspunkt: Das definierte Ziel

Innerhalb der AES-Logik werden Zielrendite und Zeithorizont vorab festgelegt. Diese Definition
dient nicht der Prognose des Marktes, sondern der Orientierung des eigenen Prozesses.

Das Ziel beschreibt keinen erwarteten Kursverlauf, sondern einen angestrebten Zustand zu einem
definierten Zeitpunkt. Rendite wird dabei als Zielgrof3e verstanden, nicht als Versprechen.

Ubersetzung des Ziels in Bestand

Das Renditeziel wird innerhalb der AES-Logik nicht in Kursannahmen iibersetzt, sondern in einen
erforderlichen Zielbestand.

Dieser Zielbestand ergibt sich jeweils aus dem aktuellen Marktpreis und verandert sich mit ihm.
Der Kurs bleibt eine externe, nicht kontrollierbare Groéfie - der Bestand wird zur fiihrenden
Messgrofie des Prozesses.

Auf diese Weise wird ein wertbezogenes Ziel in eine bestandsbezogene Orientierung tiberfiihrt.

Zeit als strukturierendes Element

Zeit fungiert innerhalb der AES-Logik nicht als Unsicherheitsfaktor, sondern als strukturierendes
Element.

Zu jedem Zeitpunkt lasst sich bestimmen, welcher Bestand zum aktuellen Kurs notwendig ware,
um das definierte Ziel innerhalb des verbleibenden Zeitraums zu erreichen.

Demgegeniiber steht der tatsachlich aufgebaute Ist-Bestand. Die Abweichung zwischen Soll- und
Ist-Bestand erlaubt eine sachliche Einordnung:

e dem Ziel voraus
e im Plan
e hinter dem Zielpfad

Der Fortschritt wird damit nicht am Markt, sondern am Verhaltnis zwischen Ziel, Zeit und Bestand
gemessen.



SOLL - UND IST- BESTAND UBER ZEIT (AES ZIELPFAD)
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Durch den kontinuierlichen Abgleich zwischen geplantem und erreichtem Bestand entsteht ein
ruhiger, tiberpriifbarer Prozess.

Entscheidungen werden nicht durch kurzfristige Marktbewegungen ausgelost, sondern durch die
Abweichung vom eigenen Zielpfad.

Die notwendige Marktbewegung bleibt bestehen - die emotionale Reaktion darauf wird
strukturell reduziert.

Auf diese Weise entsteht Ruhe und Stressfreiheit, ohne die produktive Spannung des Marktes zu
eliminieren.

EINORDNUNG

Diese Darstellung beschreibt keinen Anspruch auf Rendite und keine Prognose
zukiinftiger Marktverliufe. Sie dient der methodischen Einordnung von Fortschritt iiber
Zeit innerhalb eines regelbasierten, bestandsorientierten Prozesses.




KURZERLAUTERUNG ZUR ARBEITSWEISE DER AES METHODE

Im Rahmen der Alpha Expanse Strategie (AES) wird dem betrachteten Asset kein zusitzliches
Kapital zugefiihrt. Die Bestandsentwicklung entsteht ausschliefdlich durch Umschichtungen
innerhalb desselben Assets.

Diese Umschichtungen folgen einem fest definierten Regelwerk. Umschichtungspunkte ergeben
sich entweder aus statistischen Wahrscheinlichkeitsannahmen oder aus der tatsachlichen
Kursbewegung, ohne dass diese prognostiziert wird.

Der Markt wird dabei nicht vorhergesagt und nicht bewertet. Preisbewegungen dienen lediglich
als Ausléser, nicht als Ziel oder Erwartung.

Auf diese Weise wird Volatilitat nicht vermieden, sondern strukturell genutzt. Die Wirkung der
Strategie entsteht nicht durch Markttiming oder externe Zufliisse, sondern durch Disziplin,
Wiederholung und Zeit innerhalb eines konsistenten Prozesses.



