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AES Insights - Assetbezogene Methodenanalyse
XRP Ledger (XRP)

BESCHREIBUNG

XRP ist ein digitales Asset, das urspriinglich entwickelt wurde, um schnelle und kostengiinstige
Werttransfers iiber Grenzen hinweg zu erméglichen. Im Mittelpunkt steht nicht die vollstandige
Dezentralisierung wie bei Bitcoin, sondern die Effizienz von Zahlungsabwicklungen zwischen
Finanzinstitutionen.

XRP wird im Kontext von Zahlungsinfrastruktur, Liquidititsmanagement und Briickenwahrungen
diskutiert. Das Netzwerk ist technisch auf hohe Transaktionsgeschwindigkeit und geringe
Gebilihren ausgelegt.

Zentrale Merkmale:

e Sehr kurze Transaktionszeiten

e Geringe Transaktionskosten

e Hohe Umlaufmenge

e Zentrale Rolle der emittierenden Organisation

o Starke Abhingigkeit von regulatorischer Wahrnehmung

Innerhalb des Kryptomarktes nimmt XRP eine Sonderrolle ein: weniger narratives Innovations-
Asset, sondern funktional orientiertes Transfer- und Infrastruktur-Asset mit hoher Nachrichten-
und Rechtsabhingigkeit.



NACHRICHTEN & MARKTUMFELD

Die folgenden Punkte dienen ausschliefilich der zeitlichen Einordnung des Marktumfelds und
stellen keine Prognose oder Handlungsaufforderung dar.

Im betrachteten Zeitraum lagen fiir XRP keine strukturell neuen oder zustandsverdndernden
Nachrichten vor. Weder regulatorisch noch technologisch oder operativ kam es zu Ereignissen,
die eine grundlegende Neubewertung des Assets erfordert hatten. Die Berichterstattung war
liberwiegend von Wiederholungen bekannter Narrative, marktbezogenen Sekundarmeldungen
und Einschatzungen gepragt.

Oktober 2025

Im Oktober 2025 stand XRP im Spannungsfeld zwischen regulatorischer Wahrnehmung,
institutionellen Erwartungen und allgemeiner Marktschwankung im Kryptosektor. Medial
dominierten bekannte Themen:

e Zahlungs- und Infrastruktur-Use-Cases
¢ rechtliche Einordnungen ohne neue Entscheidungen
¢ technische Marktbetrachtungen

Der Markt reagierte mit erhdhter kurzfristiger Volatilitat, ohne nachhaltige Richtung.

November 2025

Im November riickten institutionelle Themen stérker in den Fokus. Berichtet wurde tiber:
e Finanzprodukte und Marktzugange
e institutionelles Interesse und Liquiditat
e technische Reaktionen auf den Gesamtmarkt

Der Informationsgehalt blieb begrenzt; Impulse fiihrten zu Bewegung, nicht zu struktureller
Veranderung.

Dezember 2025

Zum Jahresende nahm die Aktivitat ab. Die Berichterstattung verlagerte sich auf:
e Jahresriickblicke
e Einordnung der XRP-Rolle
e Ausblicke auf das Folgejahr

Konkrete operative oder regulatorische Entwicklungen blieben aus. Die Marktbewegung war
zunehmend von geringerer Liquiditat gepragt.

AES-Kernbefund

Das Marktumfeld im vierten Quartal 2025 war ereignisarm, aber interpretationsreich.
Nachrichten erzeugten Bewegung, jedoch keine neue Struktur. Die Preisreaktionen spiegelten
Erwartungen und Marktmechanik wider - nicht veranderte Grundlagen.



PREISBEWEGUNG
Zeitraum: 01.10.2025 - 31.12.2025

Charakter der Bewegung (iibergeordnet)

Im betrachteten Zeitraum zeigte XRP eine volatile Preisbewegung mit mehrfachen
Richtungswechseln. Der Kurs durchlief im Quartal mehrere Preiszonen, wobei sich die
Handelsspanne im Zeitverlauf von Bereichen um knapp 3,0 USD schrittweise in Richtung unter
2,0 USD verlagerte.

Die Bewegung war gekennzeichnet durch breite tdgliche Schwankungen, iiberlappende
Kursbereiche sowie wiederholte Hoch- und Tiefpunkte ohne dauerhafte Fixierung.

Oktober 2025

Zu Beginn des Zeitraums notierte XRP in einer hoheren Preiszone im Bereich von etwa 2,9 bis 3,0
USD. Im Monatsverlauf kam es zu einer schrittweisen Abwartsverlagerung, wobei der Kurs
wiederholt bis in den Bereich von rund 2,4 bis 2,5 USD zuriicklief.

Die Bewegung verlief innerhalb einer breiten Handelsspanne mit mehreren ausgeprigten
Tagesausschldgen nach oben und unten.

November 2025

Im November setzte sich die Bewegung innerhalb einer tiefer liegenden Preiszone fort. Der Kurs
schwankte lber weite Strecken zwischen etwa 2,3-2,4 USD auf der Oberseite und rund 2,0-2,1
USD auf der Unterseite.

Die Kursentwicklung zeigte ein seitlich verlaufendes Band mit wiederholten Richtungswechseln,
ohne dass sich eine dauerhafte Verlagerung aus dieser Zone herausbildete.

Dezember 2025

Im Dezember verlagerte sich die Handelsspanne erneut nach unten. XRP bewegte sich
tiberwiegend zwischen etwa 2,0-2,1 USD auf der Oberseite und rund 1,8-1,9 USD auf der
Unterseite.

Die Kursbewegung blieb volatil, jedoch innerhalb einer enger gefassten Bandbreite als zu Beginn
des Quartals.

Zusammenfassende Beschreibung

Uber den Zeitraum von Oktober bis Dezember 2025 verlagerte sich die Preiszone von hoheren in
niedrigere Bereiche, wiahrend die Volatilitat iiber alle drei Monate hinweg erh6ht blieb. Die
Monatsbandbreiten iiberlappten sich teilweise, ohne dass sich eine dauerhaft fixierte Preiszone
ausbildete.

Die Kursbewegung war durch Schwankung und wiederholte Zonenwechsel gekennzeichnet.

Die Preisbewegung liefert damit Schwankung, nicht Orientierung - Orientierung entsteht
erst durch Zeit, Ziel und Bestand.



AES - EINORDNUNG DES BETRACHTETEN ZEITRAUMS

Betrachtungszeitraum: 21.05.2025 - 31.12.2025 (Handelstage, tagliche Auswertung)
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Methodischer Hinweis:

Die dargestellte Bestandsentwicklung basiert auf einem regelbasierten AES-Prozess mit festen
Intervallen und vordefinierten Positionsgréfien. Es wurden keine nachtraglichen Anpassungen
oder Optimierungen vorgenommen.

Zeitpunktbezogene Gegeniiberstellung zentraler Kennzahlen (AES vs. Buy & Hold)

DATUM 31.10.2025 30.11.2025 31.12.2025
ZEITRAUM 164 TAGE 194 TAGE 225 TAGE
KURSENTWICKLUNG 5,12% -9,69% -22,90%
MITTELWERT VOLATILITAT 5,11% 537% 5,23%
BESTANDSENTWICKLUNG -0,63% 6,05% 11,44%
WERTENTWICKLUNG 4,54% -4,16% -14,02%
WERTENTWICKLUNG BUY & HOLD 5,12% -9,69% -22,90%
RELATIVE WERTDIFFERENZ (AES - BUY & HOLD) -0,58% +5,53% +8,88%

Die Tabelle stellt ausgewahlte Kennzahlen zu definierten Zeitpunkten innerhalb desselben
Marktumfelds gegeniiber. (Volatilitdt als gleitender Tagesmittelwert.)

Dieses Beispiel dient der methodischen Veranschaulichung und stellt weder eine Aussage
iiber zukiinftige Entwicklungen noch eine Bewertung des Assets dar.



ZIEL, ZEIT UND RENDITE INNERHALB DER AES - LOGIK

Referenzrahmen

Zeithorizont: 8 Jahre
Zielrendite: 12 % p. a. netto
(16,67 % p. a. brutto bei 28 % Kapitalertragsteuer)

Abgeleitetes Soll-Bestandswachstum: 11,15 %
Erreichtes Ist-Bestandswachstum: 11,44 %

Die folgenden Angaben dienen ausschliefSlich der zeitlichen Einordnung des Fortschritts innerhalb
des definierten Zielrahmens.

Ausgangspunkt: Das definierte Ziel

Innerhalb der AES-Logik werden Zielrendite und Zeithorizont vorab festgelegt. Diese Definition
dient nicht der Prognose des Marktes, sondern der Orientierung des eigenen Prozesses.

Das Ziel beschreibt keinen erwarteten Kursverlauf, sondern einen angestrebten Zustand zu einem
definierten Zeitpunkt. Rendite wird dabei als Zielgrofde verstanden, nicht als Versprechen.

Ubersetzung des Ziels in Bestand

Das Renditeziel wird innerhalb der AES-Logik nicht in Kursannahmen tibersetzt, sondern in einen
erforderlichen Zielbestand.

Dieser Zielbestand ergibt sich jeweils aus dem aktuellen Marktpreis und verandert sich mit ihm.
Der Kurs bleibt eine externe, nicht kontrollierbare Grofie - der Bestand wird zur fiihrenden
Messgrofie des Prozesses.

Auf diese Weise wird ein wertbezogenes Ziel in eine bestandsbezogene Orientierung tiberfiihrt.

Zeit als strukturierendes Element

Zeit fungiert innerhalb der AES-Logik nicht als Unsicherheitsfaktor, sondern als strukturierendes
Element.

Zu jedem Zeitpunkt lasst sich bestimmen, welcher Bestand zum aktuellen Kurs notwendig ware,
um das definierte Ziel innerhalb des verbleibenden Zeitraums zu erreichen.

Demgegeniiber steht der tatsachlich aufgebaute Ist-Bestand. Die Abweichung zwischen Soll- und
Ist-Bestand erlaubt eine sachliche Einordnung:

e dem Ziel voraus
e im Plan
e hinter dem Zielpfad

Der Fortschritt wird damit nicht am Markt, sondern am Verhaltnis zwischen Ziel, Zeit und Bestand
gemessen.



SOLL - UND IST- BESTAND UBER ZEIT (AES ZIELPFAD)
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Wirkung auf Entscheidungsdruck

Durch den kontinuierlichen Abgleich zwischen geplantem und erreichtem Bestand entsteht ein
ruhiger, tiberpriifbarer Prozess.

Entscheidungen werden nicht durch kurzfristige Marktbewegungen ausgelost, sondern durch die
Abweichung vom eigenen Zielpfad.

Die notwendige Marktbewegung bleibt bestehen - die emotionale Reaktion darauf wird
strukturell reduziert.

Auf diese Weise entsteht Ruhe und Stressfreiheit, ohne die produktive Spannung des Marktes zu
eliminieren.

EINORDNUNG

Diese Darstellung beschreibt keinen Anspruch auf Rendite und keine Prognose
zukiinftiger Marktverliufe. Sie dient der methodischen Einordnung von Fortschritt iiber
Zeit innerhalb eines regelbasierten, bestandsorientierten Prozesses.



KURZERLAUTERUNG ZUR ARBEITSWEISE DER AES METHODE

Im Rahmen der Alpha Expanse Strategie (AES) wird dem betrachteten Asset kein zusitzliches
Kapital zugefiihrt. Die Bestandsentwicklung entsteht ausschliefdlich durch Umschichtungen
innerhalb desselben Assets.

Diese Umschichtungen folgen einem fest definierten Regelwerk. Umschichtungspunkte ergeben
sich entweder aus statistischen Wahrscheinlichkeitsannahmen oder aus der tatsachlichen
Kursbewegung, ohne dass diese prognostiziert wird.

Der Markt wird dabei nicht vorhergesagt und nicht bewertet. Preisbewegungen dienen lediglich
als Ausléser, nicht als Ziel oder Erwartung.

Auf diese Weise wird Volatilitat nicht vermieden, sondern strukturell genutzt. Die Wirkung der
Strategie entsteht nicht durch Markttiming oder externe Zufliisse, sondern durch Disziplin,
Wiederholung und Zeit innerhalb eines konsistenten Prozesses.



