GEDANKEN ZUR GRUNDSATZLICHKEIT

Wenn eine Idee stimmt - und trotzdem niemand sie horen will

Es gibt eine stille Gemeinsamkeit zwischen fast allen Ideen,
die ein bestehendes Paradigma wirklich erschittern:

Sie werden selten sofort widerlegt.
Sie werden zunachst nicht ernst genommen.

Nicht, weil sie offensichtlich falsch waren. o o e
Sondern weil sie etwas verlangen, das schwerer ist als Kritik:

eine Veranderung der eigenen Denkstruktur. o .




In der Finanzwelt ist eines dieser Denkgebaude besonders stabil.
Fast unangreifbar.

Der Satz lautet:

,HO6here Rendite bedeutet hoheres Risiko. T ‘ ‘ E

Er ist mehr als eine Regel.
Er ist ein kulturelles Fundament.

Wer einen Ansatz verfolgt, der langfristig geplant ist, U \- i

ohne Hebel arbeitet und bei dem fallende Kurse nicht nur erlaubt,
sondern funktional notwendig sind, rihrt nicht an einer Kennzahl.

Er rihrt an einem Glaubenssatz.
Und Glaubenssatze verteidigen sich nicht rational.
Sie verteidigen sich emotional.

Struktur wirkt verdachtig

Ein Ansatz, der ohne Prognosen auskommt, keine Zeitpunkte
treffen muss und keine Heldengeschichten braucht, wirkt auf den
ersten Blick verdachtig.

Nicht, weil er komplex ist -
sondern weil er still ist.

In einem Umfeld, das von Geschwindigkeit, Narrativen und
Sichtbarkeit lebt, erscheint Ruhe schnell als Leerstelle.

Wo keine Versprechen formuliert werden, vermutet man Absicht.
Wo keine Dramaturgie aufgebaut wird, sucht man nach dem Trick.

Dabei liegt genau hier das Missverstandnis.
Ein regelbasierter, strukturierter Prozess
ist kein Geschenk des Marktes.

Erist streng.
Unnachgiebig.
Disziplinierend.

Und gerade deshalb schwer vermittelbar.




Erste Barriere: Intellektuelle Demut

Die vielleicht gréBte Hirde ist nicht mathematischer Natur.
Sie ist menschlich.

Es fallt vielen schwer zu akzeptieren, dass ein konsistenter Ansatz
existieren kénnte, der Uber Jahrzehnte hinweg
von Banken, Fonds und Institutionen nicht genutzt wurde.

Nicht, weil diese Akteure unfahig waren -
sondern weil sie in anderen Logiken arbeiten.

Ihre Systeme sind auf

Skalierung,

Benchmarking,

Marketing

und kurzfristige Vergleichbarkeit ausgelegt.

Ein Ansatz, der auf Bestand, Zeit und innere Konsistenz setzt,
passt schlecht in diese Welt.

Zu sagen ,,Das kann nicht funktionieren®
ist in diesem Kontext nicht arrogant - sondern bequem.
Denn die Alternative ware, das eigene Weltbild

zumindest kurz infrage zu stellen.

Und das ist anstrengend.

Zweite Barriere: Lineare Konditionierung

Wir lernen von klein auf, in Preisen zu denken.
Preise steigen — gut.
Preise fallen — schlecht.

Diese Logik ist tief verankert.

Sie ist nicht falsch — aber sie ist unvollstandig.

Der entscheidende Schritt besteht darin,

Preis und Bestand voneinander zu trennen.

Was banal klingt, erfordert eine echte mentale Umstellung.
Fir den Mainstream ist ein fallender Kurs ein Verlust.

Fir einen strukturierten Ansatz ist er eine Phase
der Kontraktion — eingebettet in ein Regelwerk.

; e

Nicht als Hoffnung.

Yo -
’ = Nicht als Wette.
\/

Sondern als Prozessbestandteil.

Diese Sichtweise verlangt keine Emotion — sondern Disziplin.
Und Disziplin fuhlt sich selten gut an.



Dritte Barriere: Die Angst vor dem ,,Free Lunch®

Die Okonomie hat recht:
Es gibt kein kostenloses Mittagessen.

Aber sie wird oft missverstanden.
Nicht alles, was ungewohnt ist, ist ein Geschenk des Marktes.
Manches ist schlicht das Ergebnis von Verzicht.

Verzicht auf

Timing-lllusionen, AU T H O R I Z E D

Narrative,

Hoffnung O N LY

und das Bedlrfnis, recht zu behalten.

Ein strukturiertes System wirkt von auf3en leicht.
Von innen ist es unbequem.

Das erkennen viele erst dann, wenn sie beginnen,
sich wirklich damit auseinanderzusetzen.

Und genau diesen Schritt gehen nur wenige.

Das Missverstandnis vom ,Heiligen Gral®

Sobald ein solcher Ansatz formuliert wird,
taucht haufig eine bestimmte Zuschreibung auf:
der ,,heilige Gral der Kapitalanlage*.

Diese Formulierung ist bemerkenswert.
Denn sie ist keine fachliche Kritik, sondern eine symbolische Abwehr.

Der ,Heilige Gral“ steht kulturell fir etwas, das es nicht geben darf:
eine Abklirzung,

ein verborgenes Geheimwissen,

eine Lésung ohne Gegenleistung.

Mit diesem Bild wird keine Schwache benannt,
sondern eine Grenze gezogen.
Die unausgesprochene Annahme lautet:

Wenn ein Ansatz zu koharent wirkt,
muss er lllusion oder Tauschung sein.

Dabei geht es nicht um Mathematik.
Nicht um Machbarkeit.
Es geht um Ordnung.

Ordnung ist keine Offenbarung.
Sie entsteht durch Arbeit.

Struktur wirkt verdachtig, weil sie leise ist.




Ein historischer Umweg

Als das heliozentrische Weltbild formuliert wurde,
war die Mathematik korrekt.

Die Berechnungen praziser.

Die Vorhersagen besser.

Und dennoch hielt man an der Erde als Mittelpunkt fest.

Nicht aus Dummheit.
Sondern aus Gewohnheit.

Vielleicht ist es in der Finanzwelt ahnlich.

Vielleicht geht es weniger um Zahlen als um Orientierung.

Und weniger um Wahrheit als um Vertrautheit.

Skepsis ist nicht das Problem

Skepsis ist gesund.
Sie schutzt vor Illusionen.

Problematisch wird sie erst dann,
wenn sie nicht mehr fragt, sondern schlief3t.
Wenn sie nicht prift, sondern abwehrt.

Ein ungewohnlicher Ansatz muss nicht akzeptiert werden.
Er muss auch nicht jedem gefallen.
Aber vielleicht verdient er etwas anderes als ein reflexhaftes

»,Das geht nicht.“

Vielleicht genligt zunachst eine andere Frage:
Welche Annahme wird hier eigentlich infrage gestellt?



Kein Versprechen. Kein Heilsversprechen.

Es geht hier nicht um Garantie.
Nicht um Sicherheit.
Nicht um Uberlegenheit.

Es geht um Denkrahmen.

Um die Idee, dass Struktur wichtiger sein kann als Prognose.
Dass Bestand manchmal wichtiger ist als Kurs.

Und dass Disziplin langfristig starker wirkt als Hoffnung.

Ob man diesen Weg gehen will, ist eine persdnliche Entscheidung.
Aber vielleicht ist es an der Zeit, neue Ansatze

nicht an ihrem Geflhl zu messen -

sondern an ihrer inneren Logik.

Manche ldeen brauchen Zeit.
Nicht, weil sie schwach sind -
sondern weil sie leise sind.
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