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AES Insights - Assetbezogene Methodenanalyse
Cardano (ADA)

BESCHREIBUNG

Cardano (ADA) ist eine Proof-of-Stake-Blockchain mit Fokus auf formale Entwicklung,
wissenschaftliche Methodik und langfristige Systemstabilitit. Das Netzwerk wurde von Beginn an
mit dem Anspruch entwickelt, Skalierbarkeit, Sicherheit und Nachhaltigkeit strukturell zu
verbinden.

ADA fungiert dabei als natives Netzwerk-Asset zur Absicherung des Konsenses, zur Teilnahme an
Governance-Prozessen und zur Nutzung dezentraler Anwendungen innerhalb des Cardano-
Okosystems.

Im Vergleich zu anderen Layer-1-Netzwerken ist Cardano weniger auf schnelle Iteration und
kurzfristige Marktimpulse ausgerichtet, sondern auf kontrollierte, schrittweise Evolution.

Zentrale Merkmale:

e Proof-of-Stake-Konsens (energieeffizient)

e Wissenschaftlich gepriifter Entwicklungsansatz

o Fokus auf formale Sicherheit und langfristige Skalierbarkeit
o Verzogerte, dafiir haufig diskrete Innovationsschritte

Im Kryptomarkt wird ADA haufig als strukturorientiertes Infrastruktur-Asset eingeordnet,
dessen Marktverhalten stark von Zyklen, Geduld und externer Aufmerksamkeit gepragt ist.



MARKTUMFELD

Das vierte Quartal 2025 war im Kryptomarkt von hoher Hebelwirkung, fragiler Liquiditidt und
abrupten Regimewechseln geprégt. Ein zentrales Ereignis war der marktweite Flash-Crash um
den 10.-11. Oktober 2025, bei dem es zu einer aufiergewohnlich grofden Liquidationswelle (iiber
19 Mrd. USD) kam; Altcoins reagierten dabei typischerweise starker und schneller als die grofden
Referenzassets. Nach diesem Schock dominierte liber weite Strecken Deleveraging: schnelle
Gegenbewegungen, aber keine stabile neue Trendstruktur. Zum Jahresende verstérkte sich der
Effekt durchsinkende Liquiditit und Positionsanpassungen, wodurch kurzfristige Ausschlage
leichter ,durchrutschen®, ohne dass daraus automatisch Richtung entsteht.

NACHRICHTEN

Die folgenden Punkte dienen ausschliefilich der zeitlichen Einordnung des Marktumfelds und
stellen keine Prognose oder Handlungsaufforderung dar.

Oktober 2025

Im Oktober wurde Cardano kommunikativ vor allem iiber Skalierung eingeordnet, insbesondere
durch die Aussage, dass Hydra v1 ,production-ready* sei und damit als Layer-2-Scaling-Baustein
in den Vordergrund riickt. Parallel tauchte Cardano in der Marktkommunikation deutlich im ETF-
Watch-Kontext auf (Diskussion iiber mogliche Entscheidungen/Delays rund um ADA-bezogene
Produkte), ohne dass das bereits eine Umsetzung oder Genehmigung bedeutet. Aufderdem
wurden Fortschritt und Finanzierung/Umsetzung der Entwicklungsagenda in Form von I0G-
/Engineering-Updates und Community-Prozessen thematisiert.

November 2025

Im November wurde Cardano  weniger iiber neue  Features als iiber
Netzwerkrobustheit/Operations diskutiert, ausgeldst durch den spater beschriebenen Vorfall am
21. November (temporare Chain-Partition durch eine fehlerhafte Transaktion; Netzwerk blieb
dabei nicht ,offline“). Zusatzlich stand Governance stirker im Fokus, u. a. durch die
Kommunikation rund um koordinierte Budget-/Governance-Mafinahmen innerhalb des
Okosystems.

Dezember 2025

Im Dezember dominierten Einordnung und Riickblick: Cardano wurde kommunikativ als
Jlangfristig aufgebautes Infrastruktur-Projekt” positioniert (Q4-Quarterly/Adoptions-Rahmen).
Zudem wurde der November-Vorfall in einem technischen Beitrag aufgearbeitet (Resilienz-
Narrativ, Reaktionskoordination, Konsens-Mechanik). Die ETF-Thematik blieb als
Beobachtungsrahmen prasent (Markt wartet auf regulatorische Schritte/Entscheidungen; kein
Jfertiges Produkt” per se).

AES-Einordnung

Im vierten Quartal 2025 war das Kryptomarktumfeld von hoher Volatilitit, erhohter
Hebelwirkung und fragiler Liquiditdt gepragt. Der Altcoin-Flash-Crash im Oktober fiihrte zu
abrupten, marktweiten Ausschliagen, veranderte jedoch nicht die iibergeordnete Marktstruktur.
In der Folge dominierten Deleveraging-Phasen, taktische Gegenbewegungen und zum Jahresende
liquiditatsbedingte Schwankungen ohne nachhaltige Richtungsbildung.



Die monatliche Kommunikationslage zu Cardano war liberwiegend kontextuell und erklarend.
Thematisiert wurden Skalierung, Governance, Netzwerkrobustheit sowie langfristige
Einordnung; spekulative ETF-Beziige blieben Beobachtungsrahmen ohne operative Konsequenz.
Die Inhalte variierten im Fokus, fiihrten jedoch zu keiner Zustandsidnderung auf Marktebene.

AES-Befund:

Marktumfeld und Nachrichten erzeugten Volatilitit und Aufmerksamkeit, aber keine neue
Orientierung. Preisbewegungen wurden begleitet, nicht gesteuert; strukturelle Fiithrung
entstand weder aus dem Umfeld noch aus der Kommunikation.

PREISBEWEGUNG
Zeitraum: 01.10.2025 - 31.12.2025

Wahrend des gesamten Q4 2025 zeigte Cardano (ADA) eine deutliche Abwartsbewegung
gegeniiber den starken Niveaus der Vormonate, begleitet von anhaltender Volatilitat ohne klare
Trendfortsetzung.

Oktober 2025

Zu Beginn des Oktober lag ADA im Bereich von etwa 0,65-0,68 USD als typische Tageswerte gegen
Ende des Monats. In den Wochen davor war der Kurs im September deutlich dariiber, doch im
Oktober setzte sich die Abwartsbewegung fort. Insgesamt bewegte sich das Asset im Oktober
typischerweise zwischen rund 0,64 USD im Tages-Low und etwa 0,68 USD im Tages-High.

November 2025

Im November setzte sich dieser Abwartstrend fort und die Spanne verschob sich merklich tiefer.
Historische Kursdaten zeigen, dass ADA im Verlauf des Monats um etwa 0,40-0,45 USD pendelte,
wobei zwischenzeitliche Tages-Hochststinde knapp oberhalb dieses Bereichs lagen und Tiefs
leicht darunter.

Dezember 2025

Im Dezember 2025 setzte sich die Bewegung in niedrigen Preismarken fort. Historische Daten
zeigen eine Spanne von ungefdhr 0,34-0,38 USD, mit saisonaler Schwache und riickldufigem
Handelsinteresse in den letzten Wochen des Jahres. Gegen Ende Dezember lagen viele Tageswerte
wieder um ca. 0,35 USD.

Kurzbefund Preisentwicklung:

e Oktober: ~0,64-0,68 USD
e November: ~0,40-0,45 USD
e Dezember: ~0,34-0,38 USD

Im betrachteten Zeitraum zeigt ADA eine signifikante Schwache gegeniiber den Vormonaten,
wobei die Preise sukzessive niedriger gehandelt wurden. Diese Spannen reprasentieren typische
Tages-Hochs und -Tiefs im jeweiligen Monat und dienen der groben Einordnung der strukturellen
Preisbewegung im Rahmen der AES-Analyse.



AES-Einordnung

Die Preisbewegung von ADA im Zeitraum Oktober bis Dezember 2025 war durch eine sukzessive
Abwirtsverlagerung der Handelsspannen bei gleichzeitig erhohter Volatilitat gekennzeichnet.
Aufwarts- und Abwartsimpulse neutralisierten sich wiederholt; stabile Trendpersistenz stellte
sich nicht ein.

AES-Befund:
Die Preisbewegung lieferte Schwankung, nicht Fiihrung. Aus AES-Sicht entstand Orientierung
nicht aus dem Kursverlauf, sondern ausschliefllich aus dem Verhaltnis von Zeit, Ziel und Bestand.

AES - EINORDNUNG DES BETRACHTETEN ZEITRAUMS

Betrachtungszeitraum: 22.07.2025 - 31.12.2025 (Handelstage, tigliche Auswertung)
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Methodischer Hinweis:

Die dargestellte Bestandsentwicklung basiert auf einem regelbasierten AES-Prozess mit festen
Intervallen und vordefinierten Positionsgrofien. Es wurden keine nachtraglichen Anpassungen
oder Optimierungen vorgenommen.



Zeitpunktbezogene Gegentiberstellung zentraler Kennzahlen (AES vs. Buy & Hold)

DATUM 31.10.2025 30.11.2025 31.12.2025
ZEITRAUM 102 TAGE 132 TAGE 163 TAGE
KURSENTWICKLUNG -30,02% -55,92% -59,33%
MITTELWERT VOLATILITAT 6,61% 6,75% 6,65%
BESTANDSENTWICKLUNG 33,34% 61,21% 66,60%
WERTENTWICKLUNG -6,68% -28,94% -32,24%
WERTENTWICKLUNG BUY & HOLD -30,02% -55,92% -59,33%
RELATIVE WERTDIFFERENZ (AES - BUY & HOLD) +23,34% +26,98% +27,09%

Die Tabelle stellt ausgewdhlte Kennzahlen zu definierten Zeitpunkten innerhalb desselben
Marktumfelds gegeniiber. (Volatilitdt als gleitender Tagesmittelwert.)

Dieses Beispiel dient der methodischen Veranschaulichung und stellt weder eine Aussage
uiber zukiinftige Entwicklungen noch eine Bewertung des Assets dar.

ZIEL, ZEIT UND RENDITE INNERHALB DER AES - LOGIK

Referenzrahmen Bestandsziel:

Zeithorizont: 8 Jahre
Zielrendite: 12 % p. a. netto
(16,67 % p. a. brutto bei 28 % Kapitalertragsteuer)

Abgeleitetes Soll-Bestandswachstum: 11,58 %
Erreichtes Ist-Bestandswachstum: 66,60 %

Diese Abweichung ist Ausdruck der Methodik, nicht der strukturellen Qualitdt des Assets.

Die folgenden Angaben dienen ausschliefSlich der zeitlichen Einordnung des Fortschritts innerhalb
des definierten Zielrahmens.

Ausgangspunkt: Das definierte Ziel

Innerhalb der AES-Logik werden Zielrendite und Zeithorizont vorab festgelegt. Diese Definition
dient nicht der Prognose des Marktes, sondern der Orientierung des eigenen Prozesses.

Das Ziel beschreibt keinen erwarteten Kursverlauf, sondern einen angestrebten Zustand zu einem
definierten Zeitpunkt. Rendite wird dabei als Zielgrofde verstanden, nicht als Versprechen.



Ubersetzung des Ziels in Bestand

Das Renditeziel wird innerhalb der AES-Logik nicht in Kursannahmen iibersetzt, sondern in einen
erforderlichen Zielbestand.

Dieser Zielbestand ergibt sich jeweils aus dem aktuellen Marktpreis und verandert sich mit ihm.
Der Kurs bleibt eine externe, nicht kontrollierbare Groéfie - der Bestand wird zur fiihrenden
Messgrofde des Prozesses.

Auf diese Weise wird ein wertbezogenes Ziel in eine bestandsbezogene Orientierung tiberfiihrt.

Zeit als strukturierendes Element

Zeit fungiert innerhalb der AES-Logik nicht als Unsicherheitsfaktor, sondern als strukturierendes
Element.

Zu jedem Zeitpunkt lasst sich bestimmen, welcher Bestand zum aktuellen Kurs notwendig wiére,
um das definierte Ziel innerhalb des verbleibenden Zeitraums zu erreichen.

Demgegeniiber steht der tatsachlich aufgebaute Ist-Bestand. Die Abweichung zwischen Soll- und
Ist-Bestand erlaubt eine sachliche Einordnung:

e dem Ziel voraus
e im Plan
e hinter dem Zielpfad

Der Fortschritt wird damit nicht am Markt, sondern am Verhaltnis zwischen Ziel, Zeit und Bestand
gemessen.

SOLL - UND IST- BESTAND UBER ZEIT (AES ZIELPFAD)
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Wirkung auf Entscheidungsdruck

Durch den kontinuierlichen Abgleich zwischen geplantem und erreichtem Bestand entsteht ein
ruhiger, tiberpriifbarer Prozess.

Entscheidungen werden nicht durch kurzfristige Marktbewegungen ausgeldst, sondern durch die
Abweichung vom eigenen Zielpfad.

Die notwendige Marktbewegung bleibt bestehen - die emotionale Reaktion darauf wird
strukturell reduziert.

Auf diese Weise entsteht Ruhe und Stressfreiheit, ohne die produktive Spannung des Marktes zu
eliminieren.

EINORDNUNG

Diese Darstellung beschreibt keinen Anspruch auf Rendite und keine Prognose
zukiinftiger Marktverliufe. Sie dient der methodischen Einordnung von Fortschritt iiber
Zeit innerhalb eines regelbasierten, bestandsorientierten Prozesses.

KURZERLAUTERUNG ZUR ARBEITSWEISE DER AES METHODE

Im Rahmen der Alpha Expanse Strategie (AES) wird dem betrachteten Asset kein zusatzliches
Kapital zugefiihrt. Die Bestandsentwicklung entsteht ausschliefdlich durch Umschichtungen
innerhalb desselben Assets.

Diese Umschichtungen folgen einem fest definierten Regelwerk. Umschichtungspunkte ergeben
sich entweder aus statistischen Wahrscheinlichkeitsannahmen oder aus der tatsdchlichen
Kursbewegung, ohne dass diese prognostiziert wird.

Der Markt wird dabei nicht vorhergesagt und nicht bewertet. Preisbewegungen dienen lediglich
als Ausléser, nicht als Ziel oder Erwartung.

Auf diese Weise wird Volatilitdt nicht vermieden, sondern strukturell genutzt. Die Wirkung der
Strategie entsteht nicht durch Markttiming oder externe Zufliisse, sondern durch Disziplin,
Wiederholung und Zeit innerhalb eines konsistenten Prozesses.



